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6. Disposicies Gerais




1. Introducgao

Em cumprimento ao disposto nos art, 4° da Resolugao CMN n® 3.822, de 25 de novembro de 2010,
clc com o art. 1° da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, o Fundo de Previdéncia Social
do Municipio de Olinda (FUNDPREV-Olinda) apresenta sua politica de Investimentos para o ano de
2021, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberagao, conforme prescrito
no art. 5° da Resolucio CMN n” 3.822/10.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de Investimentos,

estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo especifica em vigor

A construgdo da Politica de Investimento atende & formalidade legal que direciona todo o processo
de lomada de decises, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de

garantir a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro e atuanal entre seus ativos e passivos.

2. Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos € estabelecer as diretrizes relativas a gestao dos recursos
garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do FUNDPREY-Qlinda. levando-se em
consideragdo os principios da boa governanga & legalidade, além das condigbes de seguranga,

rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definigao das
diratrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco

na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de heneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicagbes do RPFS, a estratégia de
investimento devera prever diversificagio, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda
variavel) quanto na segmentagdc por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,

indexadores, com vistas a maximizar a relago risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdao considerados como itens fundamentais de aplicagio dos recursos a taxa esperada
de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos com especial énfase no médio e longo prazos, além do historico de atuacdo da empresa

emissora dos papéis bem como da instituigao distribuidora dos produtos de investimentos,




3. Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente & alocagao dos
recursos garantidores, a Diretoria Executiva do FUNDPREV-Olinda definira estratégias de gestdo

de alocagao de recursos que leve em consideragao os seguintes aspectos:
e Projecoes do fluxe de caixa;
s Tendéncias e comportamento das taxas de juros no curto, medio e longo prazo;
s Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel,
e Cenarios macroeconamicos de curto, medio e longo prazo;
s Niveis de exposicéo ao risco de crédito, mercado e liguidez dos ativos;

« Boa governanca e transparéncia nas decistes de alocagao.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de
2021, na busca e manutenc@o do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, sera de 5,45% (cinco

virgula guarenta e cinco por cento), acrescido da variagao do IPCA.

O perfil da Carteira de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Olinda encontra-se aderente a
meta de rentabilidade, bem comao &s obrigagdes do Fundo Capitalizado e ainda com a PORTARIA
SPREV N° 17, DE 20 DE MAIO DE 2019. e do calculo feito pelo atuario Jarge Thiago Cruz.

A alocacao de recursos entre os segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel tem o objetivo de
garantir a manutengao do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados &
as correspondentes obrigaghes passivas e outras obrigagoes, considerados aspectos como o grau
de maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco

das aplicactes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolucdo CMN 3.922/2010, o FUNDPREV-Olinda adota um modelo
de gestao propria, quando as aplicagdes sao realizadas diretamente pelo drgdo ou entidade gestora

do regime proprio de previdéncia social;




3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituicies Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
receberdo os recursos previdenciarios, deverdo ser observados os critérios e limitagoes
estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, bem como na Resolugao CVM n°
39222010, dentre os quais:

® Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as aplicagdes tendo

esta que ser atualizada a cada 12 meses("),

- Regularidade fiscal e previdencidria da instituigBo escolhida para receber as
aplicacoes,
. Regularidade do registro na Comisséo de Valores Mobiliarios da entidade escolhida

para prestagdo de servigos de consultorias financeiras;

. Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e capacidade

técnica da entidade;

L] Desempenho positive na atividade de administragdo de recursos de terceiros

notadamente reconhecido pelo mercado;

. Analise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificagdo tecnica do

gestor, administrador e controladores na gestao de recursos de RPPS;

. Verificagdo da existéncia de segregagdo de atividades (Chinese Walf) entre

controlador e administradora de recursos de terceiros;

] Compatibilidade com obrigagdes presentes e futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicagbes em fundas que apresentem

prazos dilatados de caréncia efou cotizagao e prazos de desinvestimentos;
. Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

. Seja condicionado mediante termo especifico gue o pagamento de taxa de
performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que seja
apurada apés a dedugdo das despesas do fundo, inclusive da taxa de administracac
(art, 3% inciso VIl ¢, da Portaria 519/2011) gue o parametro de referéncia seja
compativel com a politica de investimentos do fundo e que a aplicagdo supere o

indice de referéncia;




Considera-se de fundamental importancia que a deciséo de investimento do RPPS esteja pautada
nos itens citados acima com vistas a manutencdo da boa governanca e transparéncia do ente
plblico. Além disso, a mitigacao de riscos (Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional) tem gue ser
escopo principal no trato dos recursos garantidores previdenciarios. Desta forma, sera dada
preferéncia na manutengaofalocagado dos ativos em Instituigdes Financeiras com controle estatal
(publicas ou economia mista), em razdo da mitigagdo de risco de crédito dada pela capacidade de

cobertura financeira do controlador (Uniao).

3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e da Portaria MP3 h® 5192011 €
alteracbes, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores sera feito por meio de
relatorios mensais e trimestrais, o RPPS elaborara relatorios detalhados, sobre a rentabilidade e

risco das diversas modalidades de operagies realizadas no periodo;

O RPPS avaliara o desempenho das aplicagbes efetuadas com base nos relatérios acima

mencionados e comunicara ao conselho de administragdo dos resultados obtidos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Wariavel serao
definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos recursos do Fundo de Previdéncia do

Municipio de Olinda,

No que diz respeito & estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de Investimentos e
farmulario de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR), devera ser observada a disciplina contida

nos arts, 3%-A e 3°-B da Portaria MPS n® 519/2011.

aj) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimenta, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisicao
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde gque comprovada a aderéncia as
obrigagbes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam

cumulativamente aos seguintes parametros:
e As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissao
do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacac e

Cusladia - SELIC,




s Existéncia de previso de gue as carteiras dos fundos de investimento
sejam representadas exclusivamente por titulos de emissao do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia -
SELIC;

s Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversao de
cotas compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de

suas carleiras; e

e |Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de Investimento, de
previsao de buscar o retormo de qualquer indice ou subindice praticado

pelo mercado.

b) Os recursos garantidores das reservas técnicas do FUNDPREV-Olinda serao aplicados

c)

d)

com a estrita observancia do estabelecido na legislagao em vigor fixada pelo Conselho

Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de
aplicacao:

e Titulos Publicos Federais;

» Operagoes Compromissadas,

s Fundos de Investimentos Financeiros;

s Fundos de indices (ETF's);

s Caderneta de Poupanga,

s Certificado de Depasito Bancario (CDB)

s Letras Imobiliarias Garantidas.

As aplicacbes serao segmentadas por categoria de aplicagac, com o ahjetivo de conferir
maior eficiéncia & administrag@o dos recursos, na medida em gue a flexibilidade
conferida pela administragao individualizada permite formar um composto adeguado ao

atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranga e liquidez;

A performance sera medida pela comparacéo do rendimento de cada segmento com seu
respectivo benchmark além da comparagao com oulros produtos de investimentos com

caracleristicas similares {categoria e classe de ativos);

Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechadas e ativos que possuam caréncia ou qualguer tipo de mecanismo
que ndo permita o resgate dos recursos e credito desses em conta corrente em prazo

superior a 5 dias. Sendo gue alocagbes nesses produtos deverdo ser comunicadas go




Conselho de Administragdo de forma tempestiva e se possivel anles da referida

aplicagao,

f) As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverao ser acompanhados do

formulario de Autorizacdo de Aplicagao e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco comoe a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nao se

realizar. Dentre os riscas previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS estaréo

expostos podemos enumerar:

Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante da
incerteza guanto ao recebimento de valores pactuados com lomadores de empréstimos,

contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;

Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou
de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicoes que provoguem danos substanciais a outras, ou ruplura na condugao

operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

Risco proprio do ativo: consiste no risco infrinseco ao ativo e ao subsistema ao qgual o
ativo pertence;

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos pregos das agoes e dos

precos de commuodities,

Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, gue € a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagéo em tempo
razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding),
que esta associado & possibilidade de falta de recursos para honrar 0s COMPromissos

assumidos em funcao do descasamento entre os ativos e passivos;

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagao, € gquando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e esle tambem fica sem

liquidez;

Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagdes resultantes de agdes de orgaos de supervisac e controle, bem
como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em  processos judiciais ou

administratives.




Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do Valor em Risco
Historico (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de um
horizonte temporal, que a carteira de investimentos do FUNDPREV-Olinda pade vir a safrer. dentro

de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR é aplicdvel somente em condigdes normais de mercado, serao
realizados testes de estresse gue possibilitem avaliar, preventivamente, a performance ledrica das
carteiras de investimentos sob condicdes extremas de mercado, tais como crises e chogues

econdmicos. Para isso. serdo utilizados dados retrospectivos, além de projegbes macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos serac efetuados pela instituigao

financeira responsavel pela gestdo de recursos do FUNDPREV-Olinda.

4. Cenario Macroecondomico

Em gualquer decisdo sobre investimentos € importante que se avalie o cenario econdmico, dado
que fatores como produgdo, inflagdo e endividamento publico impactam diretamente nos retornos
ohservados para os investimentos, sejam eles no segmento de renda fixa ou no segmento de renda
variavel. Desse modo, na sequéncia & descrito de maneira breve o cenario esperado para a

economia internacional e nacional em 2021.

4.1 Internacional

A pandemia de covid-19 tem levado o FED, Banco Central americano, a injetar um valume muito
alto de recursos na economia do pais, movimento reproduzido por outros Bancos Centrais do
mundo inteiro. O pais mais afetado pela pandemia, tambem & o que mais tem utilizado de
mecanismos manetarios e fiscais para combater os efeitos mais catastroficos desta atual crise.

O governo americano ja injetou trilhdes de délares na economia, em pacotes histéricos de estimulo
4s empresas, tentando ainda aprovar mais um pacote, desta vez voltado para trabalhadores gue
perderam suas rendas durante a pandemia.

O mercado trabalha mais otimista quanto a aprovagao do pacote de estimulo pelo congresso
americano, o que levou a uma boa alta nos mercados acionarios do mundo inteiro. Segundo o FMI

a economia americana devera crescer 4 5% em 2021, apos cair 8% em 2020.

A Europa passa pela segunda onda de contaminag&o por covid-19, com crescimento no ndmero de

novos casos diarios nas dltimas semanas, sendo mais forte em paises como Espanha e Franga,

onde os nimeros tém superado o periodo mais critico da pandemia no continente, gue aconteceu

nos meses de marco e abril. Recentemente a primeira-ministra alema, Angela Merkel, demonstrou
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prencupacdo com o crescimento do numero de casos no pals, que ja registra cerca dois mil novos

casos diarios.

A contaminacdo estd afetando fortemente o setor de servicos na Europa e os proximos anos
deverdo ser de grandes desafios para que o velho continente retome sua atividade, apos ter
regredido cerca de 15 anos de crescimento por conta da pandemia. Estima-se que a economia da

zona do euro tenha retracao de 10.2% neste ano e crescimento de 6% em 2021.

Segundo estimativas, a China deve ser um dos paises a sair mais rapidamente da atual crise,
conseguindo crescer cerca de 2%ainda neste ano. Porém, os chineses tem safrido com a velha
disputa comercial com os EUA & no relacionamento com a India, com guem tem tido conflitos na
regido do Himalaia, onde os dois paises fazem fronteira, Diante de uma economia mundial
desacelerada, a China, maior consumidora de commodilles do mundo, tem diminuido sua
importacdo de matérias-primas, reiterando uma retomada econémica mundial mais lenta.

Mas estimativas recentes quanto a retomada da economia mundial no pos-pandemia, temas um
cenario bem mais desafiador para paises emergentes, principalmente paises latino-americanos,
regido fortemente afetada pelo virus. Segundo o FMI a gueda do PIB da regido sera de 9,4% neste
ano, com forte recuperagao em 2021,

Messe cenario, a quada no PIB global esperada para 2020 pelo FMI & de -4 9%, enquanto que para
2021 o fundo estima um crescimento econdmico de 54%. O alto nivel de ociosidade gerado pela
pandemia. o impacto adverso nas familias de baixa renda, que devera elevar a pobreza mundial,
serdo os principais desafios para os proximos anos, segundo o FML

As projecies do FMI guanto ao PIB dos paises emergentes e das economias mais avancadas sdo

de retracdo de 1,0% & 6,1% em 2020 e crescimento de 4,5% e 6,6% em 2021, respectivamente.

4.2 Nacional

Além do problema com a pandemia, o Brasil teve nas ultimas semanas uma elevacido do risco
envolvendo o seu quadro fiscal, que vinha em um caminhao positive com um controle maior do gasto
plblico imposto pela teto dos gastos e pela reforma da previdéncia, aprovada no fim do ano
passado pelo governo,

A deterioracdo das contas puoblicas aumentou com a inclinagdc do governo federal pela
manutencdo do nivel de gastos implementados durante o periodo da pandemia. A maior elevacio
de gastos do governo federal elevando o endividamento, devera representar 98% do PIB brasileiro
ao final de 2020. Um dos debates também se debruga sobre uma flexibilizagdo do teto dos gastos,
prevendo uma elevagdo de gastos sociais nos proximos anos.

O Produto Intemo Bruto (PIB) do Brasil caiu 9,7% no segundo trimestre de 2020, em relagac ao
trimestre anterior, com impacto mais relevante na industria e nos servigos, com queda de 12,3% &

9,7%, respectivamente.
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Segundo as projecbes do relatdrioc Focus do Banco Central, o PIB do Brasil devera crescer 3,50%
em 2021, apds uma gueda de 5,04% em 2020, e apesar de ja apresentar uma alta relevante em
algumas cestas de produtos, a inflag8o geral medida pelo IPCA, nac tem reagido no curto prazo a
injecdo de recursos feita pelo governo federal e manutengdo dos juros baixos, feita pelo banco
central. O mercado estima que a inflagdo termine 2020 em 4,21% a.a, e permanega abaixo da meta
erm 2021,

Na reunido do Copom —Comité de Politica Monetaria, realizada no dia 09 de dezembro, a taxa
Selic foi mantida no menor patamar histdrico, de 2,00% a.a. O comité destacou que a recente alta
nos precos dos alimentos j& era esperada, mas que a inflagao esta em um patamar do centro do
centro da meta (4,20%), estimulando a permanéncia dos juros baixos por muito tempo. Guanto a

guestao fiscal o comité enfatizou a necessidade da manutengao da agenda de reformas.

5. Estratégia de Alocagao dos Recursos Previdenciarios

5.1 Faixas de Alocagao: Segmento Renda Fixa

ondsFing | |z, | Hinteds ocioto

Min. | META | Max

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art.
TR

0% 50% 100%.

Funrda Investimento Renda Fixa 100%

titulos TN — Art. 79, |, "8’ 100%: 0% 50% 100%.

Fundo de Indice 100% ttulos TH—
art. 7 1L 100% 0% 50% 100%.

Operacdes compromissadas TPF -
Aart. 75 11 5% 0% 5% 5%,

[Fl Renda Fixa / Ref, em RF IMA ou

IDk& (g seus subindices)— At 77, 1 B0, 0%, 50% B0%
"E. . ¥

Fundos de indice (ETF) Renda Fixa

IMA ou IDkA (e s2us subindices) — G0, 0194, 50% B0%

Art, 7, 8" ;

Fl de Renda Fixa — Art. 79, IV, 8" 4055 (0% 2084 40%.
Fundos de Indices (ET:F] de Renda

Fixa — &, 72, IV, b’ 40% 0% 20% 40%.

L atras Imobiligrias Garantidas, - Arl. 3 N
70 b 20% 0% 10% 20%.
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Certficado de Depdsilo Bancario —

Art. 7° VI "a" 15% 0% 5% 15%.
[
| Poupanga — Art. 7° V1, b° 15% 0% 10% 15%.

Fl am Direitos Creditarios — Cotas

ﬁﬁn!g — Aberto ou Fechado — Art, 72, 504 0% 294 50/,
FIFFIC — Crédilo Privado Art. 72, VI, |
‘b 5% 0% 5Y% 5%.

£l Debentures de Infraestrutura (Art, 1
2% e 3" da Lei n® 12.431) - Art, 72, VI

e 5% 0% 2, 5% 5%.

5.2 Faixas de Alocagao: Segmento Renda Variavel e Estruturados

Renda Variavel . | Limites de Alocagéo
Estruturadqs .  Min. | META | Max.
Fl Actes [indices compostas por + 50 agies) 30% 0% 10% | 30%
{— A 8- e

Fundaos ce indices (ETF)em Agies o o | o
{compaslos s:-ur‘ibde 50 agbes) — Art, 8% |, "b7 30% 0% 15% 30%
FIFIC em Aches — Art. B 11, “a" 208 0% 10% 20%
Fundes de Indices (ETF) am Agdes — Art, B,
I, *b" 20% 0% 7% 20%
FI Multimercada - abarto - Art. 8%, 111 10% 0% 8% 10%

6. Disposi¢oes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no cursa de sua execucan, com vistas a
adequagao ao mercado ou a nova legislagao.

A politica anual de investimenios dos recursos do regime proprio de previdéncia social € suas
revistes deverdo ser aprovadas pelo orgdo superior de supervisao e deliberacao, antes de sua
implementacao efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus segurados &

pensionistas, conforme Portaria MPS n® 519/2011, e alteragbes.

12




s A politica anual de investimentos e suas revises, no prazo de ate tnnta dias, a partir
da data de sua aprovacgao;

e As informactes contidas nos formularios APR - Autorizagao de Aplicagéo e Resgate,
no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou resgate;

e A composicdo da carleira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apos o encerramento do més;

« Os procedimentos de selegio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas:

s Asinformagées relativas ao processo de credenciamento de instituigbes para receber
as aplicagoes dos recursos do RPPS;

s Relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS & respectiva data de
atualizacdo do credenciamento;

e As datas e locais das reunides dos drgaos de deliberagdo colegiada e do Comité de

Investimentos.

Esta Politica de Investimentos foi apreciada. discutida e aprovada pelo Conselho Municipal e Fiscal

de Previdéncia em reunifo no dia 23 de dezembro de 2020,

Olinda, 30 de dezembro de 2020

Assinaturas
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Maria do Carmo Batista Barbosa Rodoifo Jg'&é da Andrade Lira
Gestora do Fundo de Previdéncia de Olinda Presidante do Conselho Municipal de Olinda
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